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Comentario técnico

El Banco de México redujo su tasa clave
en 25 puntos basicos al 7.75% en su
reunion de agosto, ya que la inflacién
anual disminuyé del 4.51% a mediados
de junio al 3.51% en julio y la economia
doméstica se expandié a un ritmo
ligeramente mas rapido en el segundo
trimestre que en el primero, aunque
persiste la holgura. El comunicado indicé
que la Junta consideré apropiado un ciclo
continuo de recortes de tasas, teniendo
en cuenta el grado de restriccion
monetaria implementado y anticipando
que el proceso de desinflacion en curso
permitira  una  mayor relajacion
manteniendo una postura restrictiva. Sin
embargo, el banco central permanece
cauteloso ante la elevada incertidumbre
global, desde tensiones comerciales
hasta conflictos geopoliticos, que podrian
reavivar la inflacion a través de la
depreciacién del peso o profundizar la
desaceleracion econdémica. Si bien el
progreso hacia la meta de inflacion del
3% sigue en marcha, con previsiones sin
cambios y aun apuntando a la
convergencia para el tercer trimestre de
2026, los miembros subrayaron la
importancia de un marco de politica
flexible.

Expectativa cierre 2025

La tasa de interés de referencia en
México fue registrada por ultima vez
en un 8 por ciento. La tasa de interés
en México se espera que sea del 7.50
por ciento para el final de este
trimestre, segin los modelos
econdmicos de kaabe investment y las
expectativas de los analistas. A largo
plazo, se proyecta que la tasa de
interés en México se mantendrd
alrededor del 6.00 por ciento en 2026
y del 5.00 por ciento en 2027, segin
nuestros  modelos  técnicos vy
econdmicos.
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Expectativa de tasas de interés cierre 2025

Calendario GMT Referencia Real Anterior Consenso
15/05/2025 07:00 p. m. Decision sobre la tasa de interés 8.50% 9.00% 8.50%
26/06/2025 07:00 p. m. Decision sobre la tasa de interés 8.00% 8.50% 8.00%
07/08/2025 07:00 p. 7.75% QERUIF 7.75%
25/09/2025 07:00 p.
06/11/2025 07:00 p.
18/12/2025 07:00 p.

. Decision sobre la tasa de interés

. Decision sobre la tasa de interés

. Decision sobre la tasa de interés
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. Decision sobre la tasa de interés

En esta época de ajuste de tasas, no inviertas es papel comercial que te pacte TIIE + un premio, (TIIE 28 8.24%+ 2%) = 10.24% Anual, la tasa TIIE le afecta el ajuste
de tasas, por tal motivo ganaras muchos menos intereses cada mes, la mayoria de los papeles comerciales son: PLAZO MINIMO UN ANO Y CON TASA TIIE

La informacién contenida en el presente decumento ha sido obtenida de fuentes que considerames como fidedignas, pero ne hacemos declaracon alguna respecto de su predsion o integridad. La informacon, estimadiones y
recomend aciones que & induyen en este documento son vigentes a la facha de su emisidn, pero estan sujsta 3 modificacionss yoambios sin previo aviso; Kaabe Investment no s& compromets 3 comunicar los cambios y tampoco
a mantener actuakizado el contenido de este decumento. Kaabe investment no acepta responsabiidad alguna por cualguier pérdida que se derive del use de este documento o de su contenido. Este documento no podrd ser
fotoco piada, ctado, divel gado, utikzado, ni reprod ucido total o pardalmente sin previa autorizadidn escrita porparte de, Kaabe Investment. Los COMENtarios, o pini ones, recomend aCiones que 52 encUSntran en este doc umento, son
de cardcter informative, el use o interpretacion gue le pueda dar cadalector es bajo su propie oiterio y responsabibidad, Kaabe Investment, = libera de cualquier responsabilid ad sobee la interpretad on ded contenide del documen o,
Musstrz Consitucion, fiel 3 su estructurs democrafics ya b3 tradicion Fbersl que recoge, garant®= & derecho 3 Iz libertad de expresidn en su articulo &°, en forma genersly en &l 7° que establece |3 Fhertad de sscribir y pubficar
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Se cumplira el objetivo de inflacién 2025
inflacién %
La tasa de inflacién anual de México se 59

desaceler6 a 3.51% en julio de 2025
desde el 4.32% en junio, en linea con las
expectativas del mercado de 3.53%. Esta
marca la tasa de inflacion interanual mas
baja desde 2020. Los aumentos de
precios se suavizaron para los productos
agricolas (0.17% vs 5.04%), la energia
(0.78% vs 3.56%) y los servicios (4.44% vs
4.62%). Mientras tanto, la inflacién se
acelerd para los bienes (4.02% vs 3.91%)
y para alimentos, bebidas y tabaco
(5.13% vs 4.89%). La inflacién subyacente
bajé ligeramente a 4.23% desde el 4.24%
en junio. En términos mensuales, los
precios al consumidor subieron un 0.27%, Nov Dec 2025 Feb Mar Apr May
justo por debajo del aumento del 0.28%

registrado en el mes anterior.
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Expectativa cierre 2025 537 55
La tasa de inflacibn en México

disminuy6é a 3.51 por ciento en julio 5.1
desde el 4.32 por ciento en junio de

2025. La tasa de inflacién en México se QARENGH) 4 7

espera que sea del 3.90 por ciento para
el final de este trimestre, nuestros
modelos y las expectativas de los
analistas. A largo plazo, se proyecta que
la tasa de inflacion en México se
mantendrd alrededor del 3.50 por
ciento en 2026 y del 3.20 por ciento en

2027, 'se-gl'm nuestros  modelos Jul Aug  Sep  Oct Nov ~Dec 2025 Feb Mar  Apr May  Jun Jul Aug
economeétricos.
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Con una inflacién controlada el ajuste a
las tasas de interés suelen ser mas 5.1
agresivos, para los inversionistas que
llevan 2 afios 0 mas en instrumentos 4.7
conservadores, es momento de revisar
su portafolio de inversién para 4.3
continuar generando rentabilidad en 3o
corto y mediano plazo. 3.8 39

3.6 3.6

Platica con tu asesor y ve cual es la 35
mejor estrategia para la época qué se
aproxima de tasas de interés bajas. Jul Sep 2025 J Nov May

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)

La informacién contenida en el presente decumento ha sido obtenida de fuentes que considerames como fidedignas, pero ne hacemos declaracon alguna respecto de su predsion o integridad. La informadon, estimadiones y
recomendacionss que se induyen en este documento son vigentss 3 ka fecha de su emizion, pero estdn sujsta 3 modificaciones yoambios sin previo 3wiso; Kaabe Investment no = compromete 3 comunicar los cambios y tampoos
a mantener actuakizado el contenido de este decumento. Kaabe investment no acepta responsabiidad alguna por cualguier pérdida que se derive del use de este documento o de su contenido. Este documento no podrd ser
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Una nueva revision de las tendencias inflacionarias pondra a prueba el rally del mercado bursatil estadounidense la préoxima semana, con algunos inversores
advirtiendo que las acciones estan listas para una posible correccion tras dispararse a niveles récord. El indice de referencia S&P 500 cerré el viernes con una subida
de mas del 8% en lo que va de afio y cerca de maximos histéricos, mientras que el tecnolégico Nasdag Composite alcanzé un récord, en medio de un rebote de las
acciones tras el retroceso provocado por un débil informe de empleo a principios de mes.

Estrategas de firmas como Deutsche Bank y Morgan Stanley han sefialado recientemente que el mercado podria estar listo para cierto grado de correccién después
de una escalada practicamente ininterrumpida en los Ultimos cuatro meses, lo que ha llevado las valoraciones a niveles histéricamente elevados justo cuando
comienza un periodo estacionalmente complicado para las acciones. El informe mensual del indice de precios al consumidor (IPC) de EE. UU., que se publicara el
martes, podria generar volatilidad. Un dato de inflacion superior al esperado podria socavar la creciente expectativa de inminentes recortes de tasas de interés. El
S&P 500 ha repuntado un 28% desde su minimo anual en abril, ya que los temores de los inversores a una recesion provocada por aranceles se disiparon después de
que el anuncio de "Dia de la Liberacion" del presidente Donald Trump a principios de ese mes generara una volatilidad extrema en los activos. El indice cotiza a mas
de 22 veces las estimaciones de ganancias para el proximo afio, muy por encima de su promedio histérico de relacion precio-beneficio (P/E) de 15,8, tras alcanzar
recientemente su mayor valoracién en mds de cuatro afios. Los inversores también estdn atentos a los riesgos que plantea el calendario. En los ultimos 35 afios,
agosto y septiembre han sido los peores meses para el S&P 500, segun el Stock Trader's Almanac. El indice ha caido un promedio de 0,6% en agosto y 0,8% en
septiembre, los Unicos meses con desempefio promedio negativo durante ese periodo.

"La combinacién de una cifra de empleo mas débil y preocupaciones por una inflacién relacionada con los aranceles podria ser la receta para... una correccion,
especialmente en el débil tercer trimestre estacional”, sefialé Michael Wilson, estratega de acciones de Morgan Stanley, en una nota esta semana. Aun asi, Wilson
indicé que su perspectiva a 12 meses es alcista, y afiadié: "Somos compradores en las correcciones”. Se espera que el IPC de julio haya subido un 2,8% en términos
interanuales, segun una encuesta de Reuters a economistas. Los inversores estaran atentos a si los aranceles de Trump sobre las importaciones se estan traduciendo
en precios mas altos, después de que el informe del IPC de junio sugiriera que los gravdmenes estaban afectando los precios de algunos bienes. Las apuestas del
mercado por recortes de tasas de la Fed aumentaron tras los recientes datos débiles de empleo, ya que los inversores esperan que el banco central relaje su politica
monetaria para apuntalar el mercado laboral. Los futuros de fondos federales indican una probabilidad superior al 90% de que la Fed recorte tasas en su préxima
reunién de septiembre, con al menos dos recortes previstos para este afio, segiin datos de LSEG. Ese escenario podria verse amenazado si el IPC sube mas de lo
esperado, lo que haria que la Fed se muestre mas cautelosa a la hora de bajar tasas, advirtieron inversores.

"Si el IPC sugiere que el mercado se adelantd un poco, eso puede generar volatilidad", dijo Angelo Kourkafas, estratega senior de inversiones en Edward Jones. "Pero
si no es peor de lo temido... eso podria reforzar ain mas que estamos en un punto de inflexidn para la Fed”. La perspectiva de aranceles mas altos y el impacto
econdmico de los gravamenes ya implementados por la administracién Trump han sido una constante que ha ensombrecido los mercados, aunque las acciones han
logrado marcar récords pese a la incertidumbre. El jueves entraron en vigor aranceles mas altos sobre importaciones de decenas de paises, elevando el arancel
promedio de importacién de EE. UU. a su nivel mas alto en un siglo, mientras que el presidente también anuncié esta semana planes para gravar chips
semiconductores e importaciones farmacéuticas. China podria enfrentar un posible aumento arancelario el martes, a menos que Trump apruebe una extension de
la tregua anterior. El impacto de los aranceles mas altos en la economia podria tardar en hacerse visible, y "el mercado ha tendido a ignorar el posible efecto negativo
de esta friccion en la economia”

"El mercado se ha acostumbrado a que los aranceles sean una especie de no-evento, lo cual no creo que sea correcto".
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El presidente del regulador estadounidense de
valores presento el jueves un ambicioso plan para Del
reformar las regulaciones de los mercados de
capitales con el fin de acomodar las criptomonedas

el comercio basado en blockchain, en una — Eliss JEnitn FlezrEl ) Bl
.y . . . ! ) == XRP (XRP/USD) BINANCE COIN (BNB/USD)
importante victoria para la industria de los activos — SOLANA (SOL/USD) — SUI (SUIUSD)
digitales, que desde hace tiempo aboga por normas STAKED ETHER (STETH/USD) CARDANO (ADA/USD)
adaptadas a sus particularidades. Paul Atkins, TRON (TRX/USD)

presidente de la Comision de Bolsa y Valores (SEC,
por sus siglas en inglés), declar6 que ha dado
instrucciones al personal de la comision para
elaborar directrices que determinen cuando un
token cripto debe considerarse un valor, asi como
propuestas para una amplia gama de requisitos de

© XRP (XRP/USD): 3,19097 (+477,02%)

divulgacién y exenciones. Atkins también sefial6 que | BITCOIN (BTC/USD): 119 567 (+103,60%)
ha solicitado al personal de la SEC que colabore con
empresas interesadas en ofrecer valores token ] ETHEREUM (ETH/USD): 4 306,42 (+68,50%)

izados, es decir, acciones o fondos representados en
blockchain.

"Esto representa mas que un cambio regulatorio: es
una oportunidad generacional", afirmé Atkins
durante un discurso en el America First Policy
Institute, un centro de reflexiéon creado para
respaldar la agenda politica del presidente Donald

Trump. Varia. 1 de
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supondrian un cambio de gran alcance para la —
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regulacién de valores en Estados Unidos, y podrian
4 ETHEREUM (ETH/USD) [ 430358 USD e +121% +27,65 % 503 029

permitir que las criptomonedas se integren mas
profundamente en las finanzas tradicionales. Los @ XRP (XRP/USD) [ 31877 USD e 000% +53.28 % 316 322
detalles de sus planes para el sector cripto se
conocen apenas un dia después de que un grupo de
trabajo sobre criptomonedas, formado por Trump,
instara a la SEC a crear nuevas normas especificas SuUlsuvusD)y [ 37134 USD e -425% -576 % 37615
para los activos digitales y expusiera las posturas de
la administracion sobre la legislacion clave que
define el mercado cripto. En un informe histdrico, la
Casa Blanca animé a la SEC y a la Comision de ¥ TRON (TRX/USD) [ 0,3451 USD & +2,01 % +32,87 % 32313
Comercio de Futuros de Materias Primas (CFTC) a

BINANCE COIN (BNB/USD) [~ 810,1697 USD «+0,61 % +14,66 % 111 079

= SOLANA (SOUUSD) [ 177,9011 USD e-2,87 % -3,03% 108 596

W STAKED ETHER (STETH/USD) [ 3.208,06 USD #-1,06% -1,01 % 36 920

@ CARDANO (ADAUSD) [] 0,7908 USD e -1,36% -4.93 % 35528

& STELLAR (XLM/USD) [~ 04389 USD e -128% +33,91 % 21792
utilizar sus autoridades actuales para "permitir de
4 ETHEREUM (ETH/USD
inmediato el comercio de activos digitales a nivel BITCOIN (BTC/USD) ’ ( )
federal". Durante la campafia electoral del afio Hone v

................................... 120.182 4z ar

pasado, Trump buscé el apoyo del sector cripto [l =3
prometiendo ser un "presidente cripto" y fomentar i 0s8120
la adopcion de activos digitales. Esto contrasta
fuertemente con los reguladores del expresidente
demodcrata Joe Biden, quienes, en su afan por  [swsiss]-----fee--
proteger a los estadounidenses de fraudes y lavado
de dinero, tomaron medidas enérgicas contra la
industria. La SEC bajo la administracion Biden
demandoé a plataformas como Coinbase, Binance y a
decenas mas, alegando que incumplian las leyes
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estadounidenses. La SEC bajo Trump ha retirado Tendencias en andlisis técnico Tendencias en andlisis técnico

Posteriormente sos casos. e e e e
Tendencia Neutral Al alza Al alza Tendencia Al alza Al alza Al alza
Resistencia 120.024 120.024 161.42 Resistencia 4.262,92 4.262,92 4.668,7
Desviacion / Res. -0,59 % -059% -26,09 % Desviacion / Res. -0,25 % -0,25 % -8,92 %
Desviacién / Sup. +6,01 % +23,10% +43,08 % Desviacién / Sup. +9 76 % +76,76 % +76,64 %
Soporte 112 546 96.925,1 83.386 Soporte 3.874,12 2.405,7 2.407 22
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